Téma 9:
Dlouhodobé financovani

Investicniho majetku

"Fideni finanénich zdroyi
—inancovani z externiclzdroyi
—iInancovani z internichedroji




1. Trideni finanénich zdroyi
Finartni zdroje nizeme tidit z riznych hledisek:

a) vlastn acizifinancni zdroje
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Podnikové dluhopisy — Uir Emise akcii Zisk + odpisy




b) kratkodobée a dlouhodobé zdroje

C) Interni a externi finaini zdroje

d) ,verene* a ,soukromeé* finatini zdroje - toto
cleréni vychazi z teorie asymetrickych informaci
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2. Financovani z externich zdrdj

je cenny papir, ktery ogdcuje prava jeho majitele a
jeho vlastnicky podil na podnikovekapitalu

majitel akcie se podili ne fizen akciové spole&nost
prostednictvimsveho hlasu na valné hromad

pravo na dividendu
pravo na majetkovyistatek i likvidaci spoleEnosti
pravo na pednostni nakup akciirpjejich dalsi emisi

majitel akcie nerize pozadovat vraceni podilu, za
hospodé&eni spolénosti riEi jen do vyse svého
vkladu.




Druhy akcii

Kmenove akcie
orioritni akcie
zameéstnanecke akcie

Akcie mohou byt vydanyna majitelenebona
jméno.




Zvyseni akcioveho kapitalu

» emisi novych akcii
Z hlediska financovani je idezity rozdil, ktery
vznika @ rozdilu mezi nominalni a cenou akcie
pii emis akcii ne primarnin trhu -

» premenou casti @evysujici zakladni kapital na
zakladni kapitadl vydanimnovych akcii nebo
zvySenimnominalni hodnoty stavajicich akcii




Snizeni akcioveho kapitalu

> snizenimpoctu akcii jejich vzetimz
obehu (tzv. svolani akcii)

» snizenin nominaln ceny akcie vymeénot
za noveé akcie nebo okolkovanim

> skladanimakcii (vynmenou ugeného
poctu akcli za jednu)




Rights Issue- issue of securities offered only to
current stockholders

Example- AEP Corp currently has 11 million shares
outstanding. The market price is $24/sh. AEP decides to raise
additional funds via a 1 for 11 rights offer at $22 per share. If
we assume 100% subscription, what is the value of each

Current Market Value = 11 mil x $24 = $264 mil
Total Shares =11 mil + 1 mil = 12 mil

Amount of new funds = 1 mil x $22 = $22 48
New ShardPrice= (264 + 22) /| 12 = $21
Value of a Right = 24 - 23.83 = $0.17




primy vstup do zakladniho kapitalu podniku

obvykle se venture kapitalovy investor stava
mensinovympodilnikemna kapitalu podniku

s praven vete v nekteryct zakladnicl
rozhodnutich

kdyz podnik neusfe, pak ztraci viozené
prostedky

zhodnoceni investice v poddbozdEjSiho
odprodeje podilu




Predstartovni financovani
Startovni financovani
Financovani peatechihorozvoje
Rozvojoveé financova

Financovani akvizic
Profinancovani dluhu
Zachranny kapital




Venture Capital
Money invested to finance a new firm

1

Since success of a new firm is highly dependent on the
effort of the managers, restrictions are placed on
management by the venture capital company and funds
are usually dispersed in stages, after a certain level of
success Is achieved.




je cenny papir, ktery vyjadje
zavazek dluznika (emitenta)u® majitell
(veritell). Jde o dlouhodob' cenny papir

pro ktery je charakteristicka splatnost za
urc¢itou dobu, pedem stanoveny urok a
nemoznost #fitele  podilet se na
rozhodovani podniku.




Druhy dluhopig

primeé a konvertibilni dluhopisy
statni, komunalni a podnikové dluhopisy

dluhopisy z®gjici na domaci minu a vydané
domacimi, resp. zahramimi emitenty jsou
nazyvany domacimi, resp. zahrani¢nimi

dluhopisy
dluhopisy vydavane emitenty v jiné nez domaci
meéne - eurodluhopisy.

nodobé dluhy mohou mit take formu
poteénich  zastavnich  listt  (kryti |e
pezpeéeno zastavnimpravemna nemovitost).




podle doby splatnostidime nadlouhodobé,
strednédobe a kratkodobe

- rezim splaceni pij ¢ky miaze nabyvatiznych forem

a) pajcka se splaci dhemdoby splatnosti stejnymi
splatkami, splatnymi ke konci urokovych obdobi,

vedle splatky se hrad prislusny trok

b) pijcka vetre nakehlych Uroki se splaci stejnymi
pravidelnymic¢astkami — anuitami: anuita = hodnota
pujcky X umarovatel

Cc) pujcka se splaci tak, ze se€lemuivérovacino obdobi
plati jen Uroky a k splacenitpky dochazi az na
konci uwerovaciho obdobi.




Corporate Debt

Prime Rate - Benchmark interest rate charged by banks.

Funded Debt- Debt with more than 1 year remaining to
maturity.

Subordinate Deb - Debt that may be repaid in bankrup
only after senior debt is repaid.

Secured Debt- Debt that has first claim on specified collateral
In the event of default.

Sinking Fund - Fund established to retire debt before maturity.




Corporate Debt

Callable Bond- Bond that may be repurchased by firm
before maturity at specified call price.

Junk Bond - Bond with a rating below Baa or BBB.

Convertible Bond - Bond that the holder may exchange for a
specified amount of another security. Debent- long-
term unsecured issues on debt

Mortgage bonds- long-term secured debt often containing a
claim against a specific building or property
Eurobond - Bond that is marketed internationally.

Eurodollars - Dollars held on deposit in a bank outside the
United States.

Private Placement- Sale of securities to a limited number of
Investors without a public offering.




jde zpravidla o zpsob financovani velkych a
naranych akci, které by samy o solbyly prilis
,velkym soustem® pro jednoho investora

pro jejich realizaci je zakladana nova,
samostatna projektova firma, ktera si na
financovani projekt vypuajcuje uwrove zdroje a
vzniklé zavazky pebira do sveé bilance




Parties In Project Finance

S
Equity investor

Project L/ Equity sponsc
company

Purchaser(s)




- dvoustranny vztah, ve kterése viastnik
prednttu — pronajimatel smluvh zavaze
postoupit za uplatu pravo uzivani najemci.

Divody vyuzivan leasingt:

- najemci je umozéno vyuzivat patbny hmotnyci
nehmotny majetek, aniz by musel disponovat viastnimi
financnimi prostedky nebo Ugrovymi zdroji potebnymi
k jeho zakoupeni

leasing slouzi nejen jako alternativnitigob pdizovani
investic, ale i1 jako progedek aktivniho ovliviovani
financnich toki ekonomickych subjekt a optimalizace

jejich daroveho zatizeni.




Leasingové operace IZ&enit na:
a) financ¢ni leasing

b) operativni leasing

C) prodej a zpétny pronajem
Leasingova platba slouzi na thradu:

- 0dpigdi pronajatého majetku

- sluzeb které dle smlouvy zajis’uje pronajimate (nag.
udrzba, opravy)
- pozadovanou miru vynosnosti leasingoveé organizace

Pfi posuzovani vySe leasingové platbye treba
respektovat:

casovy faktor
miru zdargni zisku




Faktoring -  odkoupeni kratkodobych
pohledavek faktorem

Forfaiting - odkoupeni sedredobych a
dlouhodobych  pohledavek, spojenych
prevaz® s prodejem stroji, zaizeni a
Investénich  celki, dodavanych na
dlouhodol¥|Si dodavatelsky Gsr




Dotace (nenavratné zdroje financovani) -
ekonomickym nastrojem, jehoz pros&dnictvim
stat nebo jiny zemni celek podporuje prosazovani
svycl zaneri

prime dotacdinterveréni ceny, exportni dotace,
Investcni dotace aj.)

ne@imé dotacddanoveé ulevy, @jcky
bezur@né nebo pjcky se snizenou urokovou
sazbou, statni zaruky émnd, bezplatne

poradenstvi, poskytovani vyhodnych statnich
objednavek).




3. Financovani z internich zdray

ta ¢ast zisku po zdaimi, ktera neni pouzitd na
tvorbu fondi ze zisku ¢i na vyplatu podii na
ZISKu

nerozcdleny zisk vystupuje v bilanci jako sowtas
vlastniho kapitalu

Na vySi nerozdleneho zisku ma rozhodujici vliv
zejmena:
vyse zisku Bzného obdobi
dai ze zisku
tvorba rezervnich foridze zisku

vysSe podil na zisku vyplacenych viastrii.




- relativre stabilni zdroj financovani

Celkova vysSe odpiszavisina €chto faktorech:

vySi a struktiie dlouhodobého
nehmotného a hmotného majetku

cert majetku

dobke odepisovar majetkt
metod odepisovani

Odpisy:
- ucetni
- danové




- predstavujicast zisku podniku, kterou si podnik
ponechava jako ochranu protiznymriziktim

pokud je podnik nemusi pouzit na financovani
oredemuréenych poiteb, mohou byt déasre
vyuzity jaka interni zdroj financovan rozvoie.

Vedle rezervnich fonid existuji jes¢ rezervy
(Jsou zahrnovany do naklagodniku).




- na@. nepofebného investnino majetku, zasob
apod.




